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Mal'incubo
del fallimento
non scalfisce
il populismo

Mercati &politica

I crack di Argentina, Russia

e Venezueladimostrano
che I'establishment resiste

Roberto Da Rin

Maidire default. Unamacchia(qua-
si)incancellabile, I'incubo di tuttii
ministri delle Finanze del mondo.
Unmarchiod'infamia:I'esclusione
dal mercato dei capitali.

Eppureseguardianoagli ultimi
25 annidistoriaeconomico-finan-
ziaria,lalungaserie di defaulthasi
generato difficolta aigoverniina-
dempientimai politiciresponsa-
bili del crack hannosuperatoquasi
indennila fase di impasse. Lo con-
fermanoicasidiRussia (1998), Ar-
gentina (2001), Ecuador (2008),
Venezuela(2017). La classe politica
responsabile del crack restasem-
preinsella eilmotivo e semplice:
contrapporsiall’establishment fi-
nanziario € un’operazione populi-
sta che trova il sostegno di ampie
fascedi popolazione. «Nonpaghe-
ro il Fondo monetario internazio-
nale» - lo disse chiaroun deputato
argentino - «e un'affermazione
che, proclamataintv, mida fa gua-
dagnare consensi».

La Russia di Putin siappresta,
secondo la maggior parte degli
analisti, ad affrontare settimane
difficili: resistenza ucrainaeresi-
lienza finanziaria. Oggi la prima
scadenzacruciale, nonsolo perla
resistenzaucraina, ma per le sca-
denzedel debito: Moscadovrebbe
pagare 107 milioni didollari legati
a due obbligazioni. La seconda
scadenza, piusignificativa,di2 mi-
liardididollari, sarail 4 aprile 2022.
Oggi,16 marzo, nonaccadranulla
ma il 15 aprile, quando sara tra-
scorsoil“grace period”, il periodo
digrazia, imercatiregistrerannoi
primi effetti.

LaRussia, varicordato, caddein
defaultgianel 1998. «E pessimistico
loscenario diquesti giorni», secon-
doSimon Waver, head of Emerging
markets di Morgan Stanley, che si
spinge ad analogie con il caso ve-
nezuelano. Neppure Mario Cordo-
ni, Ceo di Cfe Finance, indulge al-
P'ottimismo e introduce alcuni di-
stinguo: «La Russia del 1998 habe-
neficiatodiaiutidel ClubdiLondra,
del Club di Parigi, del Fondo mone-
tariointernazionale; in queglianni
il clima era favorevole, pochi anni
dopolafine dell'Unione Sovietica.
Oggi il clima é piu ostile». Un de-
fault non verrebbe affrontato con
altrettanta disponibilita da parte
della comunita internazionale.

Tuttadiversala vicendadell’Ar-
gentina, dove il default del 2001,
130 miliardi di dollari, genero
scontridipiazzae 37morti.ll pre-
sidente Fernando de la Rua, co-
strettoalasciarelaCasaRosadain
elicottero. Ilcrack, su titoli emessi
a New York in dollari, euro e yen,
ha provocato gravi “effetticollate-
rali”. Piudi 450milarisparmiatori
italiani rimaserobeffatiesolodo-
po molti anni recuperarono i ri-
sparmi. «Le due ristrutturazioni
deldebito, una nel 2005 el'altranel
2020, provocarono scossoni sui
mercati — spiega Enzo Farulla,
analista, gia Raymond James,
esperto di America Latina, ma il
peronismo populista dell’Argenti-
na non € mai scalfito». La classe
politicaargentina, peronista, resi-
stette allo tsunami finanziario.

[ldefaultdelVenezuelariman-
daad alcune similitudini conquel-
lo della Russia di Putin. Il presi-
dente Nicolas Maduro e sempre
sulla tolda. Intanto a Mosca le in-
cognite sonomolte: unarticolo del
Financial Times, afirma di Tommy
Stubbington e Robin Wiggleswor-
th, inmeritoallascadenzadioggi,
titola cosi: «Sela Russia paga inru-
bli, cadein default?»
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